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MEMORA SERVICIOS FUNERARIOS, S.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

{Impartes en mies de Eures)

MNotas de la Ejercicio Ejercicio
Memaria 2023 022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (6.501) [2.186)
del e} antes de 2133 9.738
Ajustes al resuliado: 584 |5.858)
- Amartizacidn del inmavilzada HNows Sy 8 18727 17874
- Comecciones valarativas per detericro Hota 7.4 218 262
- Varnacidn de provisiones {B12) 11.114)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmavikzado {63) (30 485y
- Ingreses financiercs Mota 185 131.743) (6.006)
- Gaslos financieros Neta 185 14236 13.813
- Variazidn de valor razorable en instrumentos financieros
= Variaciin del valor raronable de instrumentos fnancieros Nota &
Cambios en el capital corrlente 821 2.009
- Existencas 1175) (2)
- Deudores y otras cuentas @ cobrar 1.650 B&3
- Otros actives comentes Fikg 165
- Acreedares y clras cuentas 3 pagar (1.733) 48T
- Otros pasrvos corrientes . 573 309
- Dtros activas y pasivos na corrientes El 166
Qtroa flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {9.819) (8.25T)
- Pagas de intereses MNota 166 {B.B9E} 113130)
- Cabros de dvidendos - 5373
- Cabrlos de intereses - 633
- Cobros |pages) per impuesta sabre beneficios Neta 153 4.971) (1133
- Otros cobros {pagas) 3.848
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11} {15.809) 14.520
Pagos por inversiones (16.082) (35.8955)
- Empresas del grupa y asocladas tota 7.1 (125) (30.647)
- Inmavilizada intang bie Nota & {4512 (3.264)
= Inmavilzada material Nota & (9.482) (1.801)
- Ctros activos financieros 11.973) (1.248)
= Adwciones por healén
Cobros por desinversiones 283 51.475
- Empresas del grupa y asociadas Mot 17.2
= Inmevilzado material 283 £1.475
- Diros activos hinancieros MNata 71
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {my 10.422 (24.050)
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio
- Emisién de instrumentas de patnimanio
- Retiros por fusidn
Cobros y pagos pot de pasiva [19.240) [24.050)
- Emsidn de deudas con ertdades de créado Hota 131 - -
- Emisitn de deudas con empresas del grupo y ascciadas 139.342 41618
= Emis#n de atras deudas
- Devolucstin y de deudas con de crédito Hota 13
- Devoluciin de deudas con empresas el grupe 125.634) (10:350)
- Devoluckdn y amanizacidn de deudas con entidades de o fdita Mo 17,2 {133,048} (55.318]
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 29.782 B
- Paga de Dividendos Hots 11 (1.050)
- Cobro de Dwvidencas Mo 71 30812 -
- Dtras aportaciones de $oCi0s kota 11
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+ s Ill+1V) 11.888 (11.696)
Efective o equivalentes al comeenzo del ejercicia 15.484 27180
Efectivo o equivalentes al final gel ejercicio 3555 15484

Las Notas 12 20 deseritas en la Memona adjunta forman parte integrante del estaca de fujes de efectiva

corespendienie al ejercicio 2023
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Mémora Servicios Funerarios, S.L.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

1. Actividad de la Empresa

La sociedad Mémora Servicios Funerarios, S.L, es una sociedad constituida en Espafia, con fecha 1 de marzo
de 2007, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital

El objeto sccial de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

La prestacién, en general, de servicios funerarios de teda indole, y, en particular, la gestion y administracién
de cementerios y tanatorios, la conduccion, traslade o fransporie de cadaveres, 1a venta de féretros y demas
articulos relacionados con los servicios que se prestan, tales como coronas, flores, lapidas, esquelas y atros
elementos.

Cempra, venta, alquiler, parcelacién y urbanizacidn de inmuebles pudiendo proceder a la edificacidn de los
mismos y a su enajenacién. Asimismo, también constituye su objeto social la compra, suscripcién, tenencia,
permuta y venta de valores mobiliarios nacionales y exiranjeros por cuenta propia v sin actividad de
intermediacién. La Sociedad podrd desarrollar las actividades anteriores total o parcialmente, asi como de
forma directa o indirecta.

La Sociedad podré desarrollar las actividades integrantes del objeto social, especificadas en los parrafos
anteriores total o parcialmente, de modo directo o mediante |a htularidad de acciones ylo participaciones en
sociedades con objeto idéntico o andlogo.

El damicilic social de la Sociedad se encuentra an Paseo de la Zena Franca n® 111 -Terre Auditori- planta 8%,
0B038 de Barcelona.

Con fecha 28 de junio de 2012, los Socios Unicos de Gran Aberland, S.L.U. (anterior denominacién social de la
Sociedad), Mémora Servicios Funerarios S.L.U. Servicios Funerarios de Majadahonda, S.L.U. y Funerana
Fontal, S.A., convinieron las siguientes fusionas, con efectos contables a partir del 1 de enero de 2012;

- Fusién por absorcion de las sociedades *Servicios Funerarios de Majadahonda, S.L.U." y *Funeraria Fantal,

S.A° por su socio Onico Mémora Servicios Funerarios, S.L., quién adquind por sucesién universal los
activos y pasivos de la sociedad absorbida, asi como sus derechos y cbligaciones,

Acto seguido, se produjo la absorcidn de Mémora Servicios Funerarios, S.L.U., por su Socio Unico Gran
Aberland, S.L.U., quién adquiré por sucesién universal los activos y patrimonio de la absorbida, asi como
sus derechos y obligaciones. Gran Aberland, S.L.U. adoplé como denominacién social la de Mémora
Servicios Funerarios, S.L. (sociedad absorbida en el procesa),

La informacién relativa a estas fusiones se encuentra detallada en las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2012,

Con fecha 30 de junio de 2014, y en Acta de Farmalizacién de Decisiones del Socio Unico de la Sociedad, se
aprobo la fusién de Mémora Servicios Funerarios, S.LU. -sociedad absorbente- y de sus sociedades
participadas hasta |a fecha "Funeraria La Fe de Guadalajara, SLU." y "Pompas Flnebres de Zarageza, S.LU",
can efectos contables a partir del 1 de enero de 2014. En consecuencia, la Sociedad adquind por sucesidn
universal los activos y pasivos de las referidas sociedades absorbidas, asi coma sus derechos y obligaciones. La
informacién relativa a esta fusién se encuentra detallada en las cuentas anuales de la Socedad
correspondientes al ejercicia 2014,
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Con fecha 29 de sepliembre de 2017, tras el cumplimiento de delerminadas condiciones suspensivas, fue
ralificado, aprobado y elevado & plblico el conlralo privade de compravenia “Share Sale and Purchase
Agregmen!” suscrito con fecha 14 de julio de 2017 entre las seciedades Memaora 2, S.ar) y Taurus Mideo
Limited (entidad filial domiciliada en ! Reino Unido de Ontario Teachers Pensian Flan) sobre la tofalidad ds las
partoipaciones sociales da |a Sociedad, En virtud da la citada escniura

- Momora 2, S.a.r| elacwo |3 ransmision a |a socieana Talfus Blded, S.L. |seciedad constiluida en Espana
por Taurus Mideo Limited) del 100% de las participaciones sociales sin derecho a volo de |a Sociedad y del
30% de las partcipaciones sociales con derechos paliticos. El reslo de las paricipaciones con derechas
politicos fueron transmitidas a tres enhdades canadlenses (véase Nata 11),

- Memara 2, S5.arl efectud asimismo la transmision a favor de Taurus Midco de delerminados derechos de
cobra y del préstamo participativo suscrito (véase Nolas 7.1y 14.1),

En el contexto de |a citada cperacién de compraventa, las socledadas Taurus Midoo Limited y Taurus Bideo, S.L.
suscripieren un contrato de financiacdn senior con vanas enlidades financieras por un imparle conjunio de 3060
millunes de euros, del que (8 Scciedad era prestataria de un tramo de deuda senjor inicial de 103 millenes de
eurss can vencmienio en el gercicio 2024 (véase MNota 14)

Adquisicion de Grupo Memora per Grupo Catdlana Ocodenle

Con fecha 9 de febrero de 2023, previo a la formulacién de las presentes cuentas anuales y tras el cumplimiento
de delerminadas condiciones suspensivas, Grupo Catalana Occidente, S.A.. sociedad holding el gruge
asegurador Catalana Ccodente, ejecutd la adquisicion a la sociedad Taurus Mideo Limited y 8 olros vendedares
minaritanos de la totalidad de las particip sociales repr tal del capital social de Taurus Bideo S L.
& Ind ,dela s y las filiales de Grupo Memora. de conformidad con el contrato privado de
compraventa susento entre las paries en fecha 29 de Julio de 2022,

En el marco de |a citada oporacion y al objato de ejecutar los compromisos asumidos en virtud de ésta, Grupo
Catalana Occidente procedid en fecha 9 de febrero de 2023 a amortizar por cuenia de Grupo Memera el imparte
pandienie de la deuda sindicada suscrita por el Grupe en virtud del contrato de financiacién senlor olorgada en

2017. Consacuant te, la Sociedad suscnbio un confrata de préstamo con la entidad Nershispana de
Seguros y Reaseguros, S.A L. (filial de Grupo Catalana Ocodente) por importe de 135 millones de euros (véase
Motas 13,1,

Asimismo, y do acuordd a lo clausulade en el cantralo de compra, |la Sociedad procedid en la misma fecha a
liquidar ante el Banco Agente el rame de deuda sindicada suscrito por Taurus Midco Limited, entendiéndase
dicha liquidacén como la cancelacion de la posicion neta acreedora mantenida al cerre del ejercicio de la
Sociedad con la cilada entidad y denvada del pré F i lorgadao per 4sia en ejercicios antenares y
ciertos derechos de cobro onginados en febrero de 2022 (véase Notas 7.3y 14.1).

Adiconalmente, en la refentda fecha se elevaron a publica los acuerdos adoptados en la Junta General de
Socios de la Scciedad por lus que, enire olres, se aprobo |a supresion da las clases de paricpacicnes sociales
(véase Nola 11.1) y se medificaron las mismbras del Organo de Administracién (véase Nota 18.3),

En virtud de la estructura de capital hathda en la Sooedad hasta la refenda adquisicién par Grupe Calalana
QOccidante &n fabrero da 2023, asi como de acuerdo a la opinién de sus asasoros, los Administradores de la
Sociedad determinan que |a Scciedad, confarme a la legislacién vigente, al 31 de diciembre de 2022 es la
Sociedad Dominante de Grupo Mamora dado gue no habtva otra entidad espanola ni de la Unidn Europea en la
eslructura de |la cadena de propledad delerminada en la operacion de adquisicion que pudiera considerarse
entidad dominante, La Sociedad, en 2022 formulé separadamente cuentas snusles consolidacas. Las cuenlas
anuales cunsolidadas de Mémora Servicios Funeranos, S.L. y Socledades Dependientes (Grupo Mémara) del
ejercicio 2022 fueron aprobadas en Acta de la Junta General Universal de Socios de Ja Sociadad celebrada el 10
do julio de 2023, y se encuentran correspondiantemanie deposiadas en el Regisiro Mercantl de Barcelana,

La Scoedad esta integrada en el Grupo Calalana Occidente, cuya dad d e es Grupo C
Qcogente, S A, con domiclio social Paseo de la Caslellana, 4 de Madrid, siendo esta sociedad la qus formula
eslados financeros consclidados, que dasde el ejercico 2005 presenta bajo las normas internacianales de
infarmacion financiera aprobadas por la Unign Eurcpea NIIF-UE. El Grupo cotiza en la Bolsa de Madnd,



figurando registradas sus cuentas anuales consolidadas en la CNMV asi como en el Registro Mercantil de
Madnd, siendo las Glbmas depositadas las correspondientes al ejercicio 2022 en el Registro Mercantil de Madnd,
Las cuentas anuales consalidadas del Grupe del ejercicio 2023 han sido formuladas con fecha 29 de febrerc de
2024,

Con fecha 24 de julio de 2023, y en Acta de Formalizacidn de Decisiones del de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, se aprobd la fusién de Mémara Servicios Funeranes, S.L.U. -sociedad absorbente- y de sus
sociedades participadas hasta la fecha “Deymos, S.L.U" y "Servicios Funerarios de Miranda, S.L.U" con
efectos contables a partir del 1 de enero de 2023. En consecuencia, la Sociedad adquirié per sucesion universal
los activos y pasivos de las referidas sociedades absorbidas, asi como sus derechos y cbligaciones. La
informacidn relativa a esta fusién se encuéntra datallada en presentes cuentas.

2. Bases de presentacidn de |as cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de inf idn fil iera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuérdo con el marca nermativa de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el lecido en:

- Cddigo de Comearcio y la rastante legislacién mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la dltma de ellas mediante el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditeria de Cuentas
an desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementanas.

- Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién,

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2023 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de
aplicacién (véase nota 2.1 anteriar) y en particular, los principios y criterios contables en él contanidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patimenio, de la situacidn financiera, de los resultados de la
Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por les Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General Universal de Socios, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas
en Acta de la Junta General Universal de Socios de la Sociedad en la reunién celebrada del 10 de julio de
2023,

2.3 Principi bles no obligatorios aplicados
Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la

totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria. No existe ningin principio contable
que siendo obligpatorio y teniendo un efecto significativo, haya dejado de aplicarse.

i 4

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y de la incertidi
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Scociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente estas eslimaciones se refieren a:

- La evaluacién de la recuperabilidad de determinados activos Intangitles {concesiones administrativas).
(véanse Notas 4.1y 4.2),

- Las pérdidas por detenioro en participaciones en empresas del Grupo (véanse Notas 4.1, 42 y 4.3),

- Elvalor razenable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.3),

- Laevaluacién de la recuperabilidad de determinados activos por impuesto difendo (véase Nota 4.6),

- El calculo de provisiones (véase Nota 4.8).
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A pesar de que eslas eslmaciones se han realizado scbre |a base de la mejer informacién dispenible al
cierre del ejercicio 2022, es posible que aconlecimientos que puedan lener lugar en el futura cbliguen a
maodificarias (al alza o a la baja) en los praximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su caso. de forma
prospectiva

25 C i6n do la inf "

La informacian contenida en esta memona refenda al ejercicio 2023, se presenta. a eleclos comparalivas
con la infermacian del ejercicio 2022,

2.6 Agrupacibn de partidas

Determinadas parlidas del balance de situacidn, de la cuenia de pérdidas y gananocas, del estado de
cambics en el palnmonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, sl bien, en la medida en que sea significaliva, se ha includo la infarmacian
desagregada en las correspondientes natas da la memeria.

2,7 Fondo de maniobra

A clerre del ejercicio 2023 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negative por impare de 21,072
miles de euros, (24,938 miles de euros en 2022), éste viene anginado por las saldos mantenidas con las
sociedades del Grupo (véase Nola 7.2), Los adminislradores de |a sociedad consideran que no existen
fiesgos de liquidez dada |a gestion centralizada de tasoreria y 1a financiacidn suscnta (Nota 13.1),

3. Distribucidn del resulta

La propuesta de distribucion del resullado del ejercicio 2023 formulada par los Admini dela ¥
que s& somelerd a aprobacion de la Junta General Ordinaria y Universal de Socios es la siguianle
Eurns

Base da Reparto

Beneficios del ejercicio 7.077.804.69

Distnbucion

A Compensacion de Hesullados Negativos de Ejercicos | 7.077.804.69

Antanores

Total 7,077,804 69

La propuesta de distnbucion del resullado del gerocio 2022 formulada por los Administraderes de |s Sooedad y
aprobada por 3 Junte General Ordinana y Universal de Souios Tue la siguiente,

Euros
Base de Repario
Benelicios del ejercicio 12.288.747 57
Distribucien
A Compensacion de Resulladas Negativos de 12.288.747,57
Ejercicios Anteriores
Total 12.288.747 57




4. MNormas de reqistro y valoracién.

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, de acuerdo con el marco de informacién financiera aplicable a la
Sociedad descrito en la Nota 2,1, han sido las siguiantes:

4.1 Inmovifizado intangible

Comao norma general, el inmovilizade intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de preduccién. Posteriormente se valara a su coste minorado por la correspondiente amortizacidn
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por detenoro que haya expenmentado. Dichos activos se
amortizan en funcidn de su vida util.

a) Concesiones administrativas

b

c

=

De acuerdo a la normativa vigente, la Scciedad registra en el epigrafe "Cencesiones administrativas” el
importe correspondiente a las contraprestacicnes entreg en los acuerdas de concesiones
suscritos, asi como el coste tolal incurrido en concepto de construccién o adquisicién de las obras,
instalaciones y otros activos materiales necesarnas para la prestacidn de los servicios vinculados al
acuardo de concasian,

La Scciedad evalla la financiacion ajena o genérica asignable a los acuerdos de concesion con el fin
de determinar la parte de su coste, en su caso, como mayor valor del activo, El activo intangible es
objeto de amortizacidn en el plazo concasional, bajo un criterio de depreciacién lineal, salve que su
patrén de uso pueda estimarse con fiabilidad por referencia a la demanda o utilizacién del servicio
publico medida en unidades fisicas, en cuyo caso, este método se toma como criteric de amortizacién,
siempre que sea el patrén mas representativo de la utilidad econdmica del ctado active. Asimismo, la
amortizacién de los activos materiales asociados a la concesién administrativa se realiza de forma
lineal, tomando come vida (til la menor entre el pericdo correspondido entre la adquisicién del elemento
de inmovilizado y el periodo restante de la explatacién del tanatorio y la amontizacién lineal segin las
vidas tiles estimadas detalladas en la Nota 4.2 siguiente.

Aplicaciones informdticas

Corresponde a los cosles incurridos en |a adgquisicién y desarrollo de programas informaticos, incluidos
los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
ameortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de tres afios,

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el active cuande su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicion aneresa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo scbre las que se
espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacidn de negocios. Con posteriondad a
su recanccimiento inicial, el fonde de comercio se valora por su precio de adquisicién menos la
amartizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las comeccionas valarativas por
deterioro reconocidas. De acuerdo con la normatva aplicable la vida Gtil del fondo de comercio se ha
establecido en 10 aflos y su amoartizacidn es lineal a partir del 1 de enero de 2016

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en case de que los haya, se someten a un “test de deteriaro” conforme a la
metedalogia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la carrespondiente
correccion valorativa, Las correcciones valorativas por deteriore reconocidas en el fondo de comercia
no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.
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d) Patentes. licencias, marcas y similares

Las palenles y marcas tienen una vida Oul gefinida y se registran por su casle menos la amerzacién
acumulada y las correcciones por deteriaro del valor recanocidas,

La amortizacion se calcula por &l método lineal durante su vida Util estimada en 10 aflos.

e} Derechos de lraspase

Los derechos de lraspaso corresponden a los imparies desembolsados en conceplo de lraspasos de
cliertas negucics funeraries. La vida Otil de estos elementos as definida y sa amartizan lingalmenta en
luncién del periodo da vigencia del conlralo de arrendamiento al qué se encueniran asociados.

Detenoro de valor de activos inlangibles y matenalos

Al cierre de cada ejercico la Sociedad analza s existen Indicios de deterioros da valor de sus aclivos o
unidades generadoras de eféctivo a las gue haya asignado un fondo de comercio u olros activos
intangibles, ¥, en caso de que los hubiera, comprueba mediante el denocmnada ‘last de deteriora”, la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperatle de dichos aclivos a un imperie
infenor al de su valar en libros.

El Imparte recuperable se determina como &l mayar imparte entre el valor razonakle manes los costes da
venia y el valor en uso,

Los valeres recuperables se calculan para cada unidad generadara de efectivo, & blen an el caso de
inmovilizaciones matenales, siempre que sea posible, los calculos de delenicro se efecluan elemento a
elemente, de forma Individualizada.

La Dwrecoion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mearcados y aclividades Las Proyecc:ones son preparadas sobre |a base de la experiencia pasada y en
funcion de las mej es disponibles, slendo éstas consistentes con la infermacion procedente
del exterior,

Las principales hipotasis empleadas en los les! da detenora son las sigulentes

- Tasade aclualizacién de flujos de efectivo, en tama al 7%,

- Crecimiento de ingresa.

- Crecimiento del margen bruta,

- Tasa de crecimiento del 2% de los flujos a partir del quinto afo, en caso de LIGEs sin vida ulil definida

Las proyecciones son preparadas sobre la basa de la experiencia pasada y en funcidn de las mejores
eslimaciones dispunibles, siendu slas ¢ les pon la lon procedents del extenor.

En ¢l caso do gue se deba reconocer una pérdida por delerioro dé una unidad generadora de efeclivo a la
guo s@ hubieso asignado lodo o pare de un fondo de comercio, se reduca, en primer lugar, €l valor
contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad, S el detenoro supera el importe de este,
en segundo lugar se reduce, en proporcidn @ su valor conlable, el del resio de aclivos de | unidad
generadora de efectivo, hasta el limile del mayer valor entre |os siguentes su valor razonable manos las
costes de venta, su valor en uso y cero,

Cuando una pérdida por daterioro de valer revierte postanarmente (oircunstancla no permitda en &l caso
aspeclﬂcn del tando de comurrdul el mporte en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se

menta en la da de su Importe recuperable, pero de tal modo que el imparte en libros
incrémeniadae na supere el imparte en libros que se habria determinado de na habarse recanacide ninguna
pérdida por delerioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por delerioro de valor se
recancce coma Ingreso.




4.2

4.3

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion. y
posteriormente se minara per la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, i
las hublera, conforme al cnterio mencionado en la Neta 4.1,

Los gastos de censervacién y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el inmavilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes mvertidos en mejoras que contribuyen a aumentar |a capacidad o eficiencia o a alargar a vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismas.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amoertizacién anual calculades en funcién de los afos de vida Otil estmada de les respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Afas de vida

util estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas 10
Maguinaria 10
Elementos de transporta 6
Mabiliario y equipos de oficina 10
Equipas de proceso de informacién 4
Otra inmovilzada 10

Instrumentos financieros

4.3 1 Activos financieros

Clasificacién y valoracidn

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad dasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracidn inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a cosle amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimonio neto

- Activos financieros a coste

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los activos financieros de la Sociedad estaban compuestos por activos
financieros a coste amortizado y activos financieros a coste.

Activos financieros a coste amortizado

La Scciedad clasifica un actvo financiero en esta categeria, incluso cuando esté admitido a negociacion en
un mercado grganizado, si se cumplen las siguientes condicionas:

- La Sociedad mantene la inversion bajo un modelo de gestidn cuyo objetivo es racibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucidn del contrato. La gestién de una cartera de activos financieros
para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan de mantenerse necesariamente lodos
los instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los activos financieros se
gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido © se espere que se produzcan ventas
en el fuluro. A tal efecto, la Scciedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los mofives de esas ventas y las expectativas en relacidn con la
actividad de ventas fuluras

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
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pendiente, Esto es, |os flujos do sfectivo son inharentes a un acuerdo gue liene 1a naturaleza do
préstamao ordinana o comdn, Sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un lipo da interés cero
o pur dabajo de marcado.

Con caracler general, se Incluyen en esla goria os crédilos por op comerciales (‘clienles
comerciales’) y los créditas por operaciones no camerciales (“olros deudores’).

Los actives financieros clasificados en esta categoria se valoran Incialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrano, se asume que os el precio de |a transaccion, que equivale al valor razonable
da la cantraprestacién entregada, mas los casles de lransaccién que |es sean directamanie atnbuibles,
Esto s, Ios cosles de transaccian inherentes sa capialhzan.

Mo obstante, los crédilas por operaciones comerciales con vencimiento no Supenor @ un BA0 y que no
tengan un tpo da (nterés centractual explicito, asi como Jos crédilos al parsonal, los dividendas a cobrar y

los desembaolsos exgidas sobre (nsl tos de palrmenio, cuyo Importe sa espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Fara la valoracion postenor se utliza el mélodo del cosle amorlizado, Los intereses dovengadas se
contatilzan en la cuenla de pérdidas y ganancias (ingresos financeros), aplicando el mélodo dal tpo de
Interés efectivo,

Los créditos con vencimanto no superior @ un ado que, lal y como se ha expuesio anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, canlinuardn volorandose por dicho importe, salvo que se
hubjcran dotencrada.

En general, cuando los flujos de efectvo caonlractuales de un actva financierg a coste amoruzado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisar, |a Sociedad analiza s/ procede contabilizar una
perdida par delencra da valar.

Activos financeros a coste

La Sowiedad incluye an esta calegoria las invers:ianas en el patnmanio de empresas del grupo, mulligrupa ¥
asociadas,

Las Inversiones incluidas en esta categoria so valoran imicialmente al coste, que es cquivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de lransaccion que les sean directamente
atnbuiblas. Esto os, los cosles do transaccidn inherentes o capitalizan.

En ol caso de inversiones en empresas del grupo, si una on a su califi on como
empresa del grupo, multigrupa o asociada, se considerard como coste de dicha invarsién el valor contabla
que debiera tener la misma Inmediatamente anles de que | empresa pase a lener esa calificacion.

La valgracian poslenar es iembién a coslo, menos, en su case, el Impane acumulade da las earrecoonas
valarativas por deterioro. Dichas correcciones, se calculan cemo la difefencia entre su valar en libros y el
|mparte recuperable, entandido éste como el mayor impene enlre su valar razonable menos los castes da
venta y gl valor actual de los flujos de efectivo futuros denvados de |a Inversion, Salvo mejar evidencia del
Imparte recuperable, s loma en conmdaracian el patnmanio neto de la entidad participada, corregido por
Jas plusvalias tacilas exstentes en [a fecha de la valoracian (incluyenda el Fondc de Comercio, si lo
hubiera),

La Socedad ha calculado el valor actual do los flujos de efectivo futuros que estd provisto oblener da su
inversién en las distintas scciedades del grupo (Ver Nota 7.1) en pase o proyecciones futuras del negocio
preparadas sobra |a base de la expenencia pasada y en funcidn de las mejoras estimaciongs disponioles
posibles, siendo éstas consistenies con la informacidn extema.

Para la realizacén del valor actual de las flujos de efoctive futuros, la Dirgccién de la Socledad prepara
anualmenta para cada umidad generadera de efectivo su plan da negacio por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio lemporal de 5 afos mas un valor residual ajuslado a la duracidn real
de los conlralos de concesian.

Los principalas componantas da dicho plan sun



- Proyecciones de pérdidas y ganancias.
- Proyecciones de inversiones.

Adicienalmente, otras vanables significativas que influyen en el calculo del valor recuperable son

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siando
las principales variables que influyen en su cdlculo, el coste de los pasivas y los riesgos especificos de
los activos.

- Tasa de crecimienta de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsionas,

Asimisma, para determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, sobre
el valor del flujo operativo de la sociedad participada calculado de acuerdo al criterio descnto anteriormente
se han realizado las comrecciones necesanas para estimar el valor patrimenial de la misma.

La Socledad da de baja de balance un activo financiero cuando

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja
un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el imparte correspondiente,

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En este
caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad

Tras el analisis de los nesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros conforme
a las siguientes situaciones

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active se han trasferido de manera

ial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de la

operacidn: la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn

atribuibles (considaranda cualquier nuevo activo ablenide menos cualquier pasivo asumide) y el

valer en libras del activo financiere, més cualquier importe acumulada que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto.

b} Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, per parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo impente a la contraprestacién recibida.

¢} Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido de
manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones

- Elcontrol se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el activo a un
tercerc) el activo se da de baja de balance.

- El control no se cede (el cesionario ne tiene la capacidad practica de valver a transmitir el
activo a un tercero): la Sociedad continta reconociende el activo por el importe al que esté
expuesta a las variacicnes de valor del activo cedido, es decir, por su implicacidn continuada, ¥
ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amontizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocumido después de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retrase en los flujos de efectvo estimados
futures, que pueden venir motivados por la insalvencia del deudor,

En casa da que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futures, indluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a genarar, descontados al tipo de interés
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efeclva calculado en el mamenlo de su recancamianto inicial. En el calculo de las pérdidas por deteriora
de un gupo de achves financieros, 1a Socweded ubliza modalos basados en fammulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asl como su reversion cuando el \mpere de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evenlo poslenor, Se reconocen como un gasto o un ingrasa,
respectivamenta, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La ravarewn dal detariors tieno eoma limite el valar
en libros del aclivo que estarla reconocido an la fecha de reversidn si no s6 hubiese registrado el detenoro
del valor,

Achivos financieras a coste

En este caso, el /mporte de |a correccion valoraliva es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido ésto como el mayer importe entre su valor razanable menos los costes de venla y
el valor actual de los flujos de electivo fuluras denvadas de |a inversion, gue para el caso de insirumentos
de palrimanio se calculan, tien medianta la eslimacion de los gue se espera recibir Como CONSECUENCIa del
repario de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas do la
invarsidn en la misma, bien medante la 4n da su participacion en los flujos de efectivo que se
aspera sean generados por la empresa participada, procedentas tanto de sus aclividades ordinarias comao
de su engjenacitn o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del Importe recy ble de las &n

instrumentos de patnmonio, la estimacion de la pérdida por delendro de esta clase de aclivos se calcula en
funcidn del patnmenio neto de la entidad participada y de las plusvalias \acilas existentes en la fecha de la
valoracian, netas del efecto impaositiva,

El reconocimiento de las corresciones valeralivas par delanore de valor y, BN BU GABQ, U rovorsidn, se
regisiran comao un gaslo o un ingreso, respachvaments, en la cuenta de pérdidas y ganancias, La reversidn
del detarioro bene comao limite el valor én libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reéversion s no se hubiese regisirado el detenoro dal valar,

Intereses de acuvos financieros

Los inlereses de aclivos financieros devangados con posterondad al momento de la adguisicion sa
regisiran como Ingresas en la cuenta de pérdidas y panancias. Los intereses se reconocen ulilizanda el
mélodo dal tipa dé Intarés afectivo

4 3 7 Paswvos financieros

Clasificacién y valoracién

En &l momente de reconccimiento inicial, la Sociedad clasifica 10dos 108 pasives financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién

- Paswos financieres a coste amonizado
- Pasivos financiaras a valor razonable con cambios en la cuenta da pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los paslvas hinancieros en esla calegora exceplo cuando deban valorarse a
valar razenable con cambies en la cuenta de pordidas y ganancias. Con cardcter general, se Incluyen en
esta categeria los débilos por operaciones comerciales (‘proveedores’) y los débitos por operaciones no
comerciales ("olros acreedores’).

Los pasivos financieros incluidos en esta calegoria se valoran Inicialmente per su valor razonable, que,
salvo evidencia en conlraro. se considera que es el procio de la ransaccién, que egquivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajusiado por los cosles de transaccion que les sean direclamonla
atribuibles, Eslo o5, los cosles de lransaccion Inherentes se capitalizan,

No abstante, las par af 13 con vancimiento na suparior a un afio y que na tienan
un lipo de interés contractual, asi camo los bolsos gxigidos por ras sobre panicip 185, Cuyo




